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ICR ratifica en categoria A+ con tendencia Estable, la solvencia y bonos de Penta Financiero S.A.

La clasificacién se fundamenta en:

2
°

El controlador de la sociedad, Empresas Penta S.A., proporciona una sélida garantia
financiera y crediticia a su filial, asi como aporta con su experiencia y contactos en el
negocio financiero. Lo anterior se ve plasmado en las comfort letters de propiedad y
administracién otorgadas a sus acreedores bancarios.

Tras evidenciar un periodo de expansién de su cartera, registrando su punto mas alto en
2021, se observé un menor dinamismo en las colocaciones, con una recuperacién en el
crecimiento a septiembre 2024 (lo que se ratifica con informacién preliminar al cierre del
afo), impulsado por el factoring, segmento mas representativo de la cartera, mientras que
los otros productos disminuyen respecto al cierre del afio anterior.

Histéricamente el indice de riesgo, mora mayor a sesenta dias y cobertura de la cartera se
han ubicado favorables respecto a compafiias comparables, denotando una adecuada
gestion del riesgo crediticio. Sin embargo, las colocaciones estan menos atomizadas
respecto de otras compafiias comparables, tornandola susceptible a deterioros.

En el tltimo tiempo se registré un alza del indice de riesgo, la morosidad y los renegociados,
dado el deterioro crediticio de clientes puntuales, lo que da cuenta del riesgo latente de
una menor atomizacién de la cartera. Pese a lo anterior, la cartera mantiene solidos niveles
de cobertura de la mora y un bajo indicador de castigos, ademas, cuenta con mitigantes
adicionales a través de garantias. En tanto, la cartera renegociada presenta mejoras tras el
peak registrado en 2022.

Penta Financiero ha exhibido un financiamiento concentrado en lineas bancarias. A
septiembre de 2024, la deuda con bancos se encuentra adecuadamente diversificada, y con
disponibilidad en sus lineas. Adicionalmente, la compafiia mantiene vigente una linea de
bonos inscrita en 2021 por un monto de UF 3 millones. Por su parte, el perfil de fondeo
procura un adecuado calce con los plazos de vencimiento de sus activos, asi como en las
diferentes monedas con las que opera.

La compaiiia ha logrado generar utilidades recurrentes, sustentadas en una base de ingresos
diversificada por producto, una adecuada gestion del riesgo, implementacién de desarrollos
tecnolégicos con foco en la generacién de economias de escala, entre otros. Ademas, en
los dltimos afos las utilidades se han visto favorecidas por el buen resultado en asociadas.
Se observa una caida en la utilidad y rentabilidad en el Gltimo tiempo, tras el alza
significativa registrada en 2021 y 2022. Al 3Q-2024, la utilidad disminuye un 41,6%, por
menores ingresos y resultados de asociadas.
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Empresa se beneficia de la fortaleza financiera de su matriz y de la
experiencia de sus accionistas en el negocio financiero

La sociedad ha mantenido su estructura de propiedad, como también su modelo
de negocio

El accionista mayoritario y controlador de la sociedad es Empresas Penta S.A., a través de
su vehiculo de inversién Inversiones Banpenta Il Ltda. La empresa recibe el apoyo de sus
accionistas mediante el soporte financiero de su controlador, respaldado con comfort
letters de propiedad y administracién. Por su parte, el resto de los accionistas poseen un
alto involucramiento en la gestion de la sociedad, donde algunos son parte del directorio
y otros desempefian cargos gerenciales.

El afio 2015, la compaiiia llevd a cabo un cambio en su estrategia, que implicé realizar
una fuerte diversificacion de los productos de la cartera, junto con una completa
trasformacion digital, de manera de posicionarse mejor en una industria mas competitiva,
donde el desarrollo tecnolégico y el manejo del riesgo operacional son cada vez mas
relevantes.

Estrategia de negocio focalizada en la transformacién digital y desarrollo
tecnolégico

La organizacién cuenta con gerencias dedicadas a la estrategia tecnolégica y al desarrollo
de nuevos canales y negocios. La gerencia de transformacién digital (TD) se encarga de
la implementacién y mantenciéon del desarrollo tecnolégico a nivel transversal de la
empresa, la gerencia de innovacién se ocupa del desarrollo de los sistemas, mientras que
la gerencia de canales digitales busca potenciar la comercializacién de productos via web.

La empresa se encuentra abocada a la digitalizacién, automatizaciéon de procesos y
fortalecimiento de canales digitales, lo que favorece el volumen de operaciones y la
eficiencia operativa. En esta linea se destaca las operaciones de Guou Finance, Fintech
que a través de una plataforma de gestion y financiamiento online otorga servicios de
gestion de facturas, control de proveedores y clientes, entre otros. Dicha plataforma no
solo favorece el volumen de venta de la empresa, sino que también los niveles de
atomizacion de la cartera.

Industria de factoring no bancario modera su crecimiento en el
altimo afio

El mercado de factoring y leasing no bancario, para efectos del analisis, corresponde a
compafias inscritas en la CMF, incluyendo a: Incofin, Tanner Servicios Financieros,
Factotal, Servicios Financieros Progreso, Interfactor, Eurocapital, Coval Servicios
Financieros, Penta Financiero y Factoring Security.

Respecto a la evoluciéon de las colocaciones, en 2021 se registré una recuperacién
importante en el nivel de colocaciones de la industria, producto de la reanudacién de la
actividad econémica, junto a indicadores de calidad de cartera que se vieron favorecidos.
Por otro lado, desde 2022 se produce un retroceso en la calidad de cartera, evidenciando
un mayor riesgo y morosidad respecto de afios anteriores (influenciado por Tanner SF),
con un comportamiento dispar a nivel de compafiia.

A septiembre de 2024, las colocaciones netas totales presentan una caida de 10,7%
respecto a diciembre 2023, mientras que el segmento de factoring un 12,3%. Por su parte,
en igual periodo el indice de riesgo evidencia un leve incremento, mientras que la mora
se mantiene relativamente estable.

ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Penta Financiero S.A. es una sociedad anénima
cerrada constituida en 2002 con el objeto de
prestar servicios de asesoria financiera. En 2006,
luego de ser adquirida por Empresas Penta S.A.,
se amplié al negocio del Factoring y Leasing,
pasando a llamarse Penta Financiero el afio
siguiente.

En 2018, la empresa entr6 al negocio del crédito
automotriz tras la compra del 44,07% de la
propiedad de MundoCrédito S.A. En 2021, Penta
Financiero en conjunto con otros accionistas
constituyen la nueva filial Fincar SpA.

PROPIEDAD

Inv. Banpenta Il Ltda. 63,23%
Linz Ltda. 18,00%
Espro Il Ltda. 11,77%
Ribilla SpA 7,00%

DIRECTORIO

Marco Comparini Presidente
Oscar Buzeta Director
Pablo Délano Director
Juan Pablo Ureta Director
Javier Peters Director

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Altamira Trading
(100%)

Gama Leasing
(33,33%)

Gama Leasing Operativo
SpPA (99,9%)

Comercial RAR SpA
(100%)

Citroen Chile SpA
(100%)

Servicios Fin. Mundo
Crédito SpA (100%)

Finca SpA
(33,33%)
Kredito SpA
(3,33%)

Europarts SpA
(100%)

Linze SpA
(90%)

Nota: En 2024, Mundo Crédito vendié parte de la
cartera de crédito automotriz a Santander
Consumer. Se mantiene en operaciéon una cartera
remanente, pero que difiere sustancialmente
respecto de 2023. Por otro lado, a partir del 1 de
enero de 2025, Citroén Chile deja de ser
representante, distribuidor y vendedor en Chile de los
vehiculos de la marca Citroén y DS.

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Clasificacion de riesgo del negocio: A-

Penta Financiero mantiene una posicion relevante dentro de la industria, a pesar
de la disminucion de la cartera registrada en los ultimos afios

Tras evidenciar un periodo de expansion de su cartera, registrando su punto mas alto en
2021, se observé un menor dinamismo en las colocaciones, impulsada por una
disminucién continua del producto capital preferente, dada la crisis del sector
inmobiliario y construccién, junto al descenso del factoring en 2022, dada una alta base
de comparacién, y de las operaciones de crédito en 2023. A septiembre 2024 se observa
una recuperacién de las colocaciones de factoring, mientras que los otros productos
disminuyen respecto al cierre del afio anterior. Con informacién preliminar al cierre del
afo, la cartera continGia en aumento.

La compafiia mantiene una estrategia de diversificacion de su portafolio de productos,
la que en términos de colocaciones se encuentra mas concentrada en facturas, seguido
de créditos, contratos y pagarés, junto a otros productos que representan cerca de un
14% a septiembre 2024. Cabe mencionar que desde el 2021, debido a decisiones
estratégicas, la empresa ha disminuido su venta de capital preferente, lo cual ha reducido
la exposicién a algunas industrias, como la inmobiliaria.

Colocaciones evidencian una mayor actividad a partir del segundo semestre de 2024
Colocaciones brutas Penta Financiero S.A. (millones de pesos)

M Factoring Convencional m Créditos Capital Preferente M Leasing Financiamiento Inventario

250,000 222749
200000145 653 N 1ﬁ5 PRRTE 164.138 155743 /2803
150000 e 2500 A
100.000 14.4%
50.000 58.8% 54,5%

0
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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En el dltimo tiempo se observa una mejora en la atomizacion de la cartera,
manteniendo una adecuada diversificacién por sector econémico

Al 3Q-2024, los 20 mayores deudores de la cartera representan el 40% de la deuda total,
mientras que los 20 mayores clientes poseen el 49%. Lo anterior se considera como uno
de los factores de riesgo de la cartera, dada la baja atomizacién entre sus clientes, lo
cual la hace vulnerable a un rapido deterioro ante pocos casos de default. Sin embargo,
Penta Financiero mantiene un constante monitoreo en la suscripcién de riesgo, acotando
exposiciones en industrias donde existe mayor incertidumbre. Ademas, tras registrar una
tendencia creciente en los niveles de concentracién, registrando su punto mas alto en
2022, se observa una mejora de la atomizacién atribuible a la gestion de la administracién
que se ha enfocado reducir grandes exposiciones.

Incremento en la exposicion al sector de Inversiones, medido por cliente

Evolucién de la cartera bruta por sector econémico

Actividades inmobiliarias B Construccion
B Transporte y telecomunicaciones B Comercio mayorista

H Inversiones
Agricola, ganadera y forestal

Industria manufacturera M Servicios profesionales Otros
Comercio minorista Mineria H Alimentos
sept-24 NN L IS . 1
dic-23 I L I | |
dic-22 || | I I
dic-21 . I I I
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF y de la empresa

Facturas y créditos se mantienen con la
mayor participacion de la cartera
Cartera bruta por productos al 3Q-2024

m Facturas m Créditos

m Contratos Pagarés

m Capital Preferente Confirming
Docum.Serviu Ordering

m Leasing Financiam. Inventario

2,2

4,5%
4,6%

9.8% Cartera

Bruta
$172.803
millones

18,5%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Penta Financiero alcanza la cuarta posicion
de la industria en colocaciones

Colocaciones netas de factoring y leasing de las
empresas inscritas en la CMF al 3Q-24 (millones
de pesos)

Security NN 423213
Tanner N 367.868
EuroCapital | 181.043
Penta [ 164504
Factotal [N 98.792
Progreso M 94.604
Coval M 72.960
Incofin [l 66.872
Interfactor [l 52.055

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Cartera muestra una baja atomizaciéon por
clientes, aunque es levemente mejor
considerando la concentracion por deudor
Concentracién cartera bruta (%)
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Colocaciones evidencian un mayor riesgo a partir de 2023, aunque manteniendo
una soélida cobertura de la mora

Historicamente el indice de riesgo del factoring se ha ubicado por debajo de lo observado
en compafias comparables. Por lo tanto, aunque la cartera esta menos atomizada al
comparar con el sistema, Penta Financiero ha realizado una correcta gestién a la hora de
comercializar sus productos y evaluar el perfil crediticio de sus clientes.

Sin embargo, el indice de riesgo evidencia un incremento a partir de 2022,
posicionandose por sobre la mayoria de sus pares, contrario a la tendencia histérica. A
septiembre 2024 se mantiene desfavorable respecto de afios previos, pero relativamente
estable en comparaciéon con el cierre de 2023.

Este mayor riesgo es compensado con sélidos niveles de cobertura de la mora mayor a
60 dias, alcanzando la cobertura mas alta de la industria factoring. Adicionalmente la
compafiia cuenta con otros resguardos para disminuir la pérdida esperada, tales como:
garantias financieras, seguros, fianza y avales, warrant, prenda, hipoteca, entre otros.

Respecto al indice de renegociados, al cierre de 2022 se registr6 un fuerte incremento,
asociado a la renegociacién de casos particulares. Posteriormente se registra una
regularizaciéon paulatina de esta situacién, con un indicador que alcanza un 5,0% a
septiembre 2024, superior respecto a la mayoria de las empresas de factoring.

Por otro lado, el indicador de castigos permanece en niveles bajos, inferior a un 0,5%
dentro de la ventana analizada, consistentemente mejor que lo observado en compafiias
comparables. Respecto a la politica de Penta Financiero, se realizan castigos a 360 dias,
no obstante, si la administracién estima que no existen posibilidades reales de
recuperacion se podria castigar antes de dicho plazo.

Mora incrementa, situandose por sobre afios anteriores, con una mejora en el altimo trimestre
Mora > 60 dias sobre cartera bruta - Factoring

= = = == |ndustria Factoring e Penta Financiero

6,0%
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Fuente: Elaboracién propia con informacion de la empresa

Mora mayor a sesenta dias aumenta por sobre el comportamiento histérico,
atribuible al deterioro crediticio de clientes puntuales

A lo largo de los afios, el indice de mora mayor a 60 dias habia evidenciado niveles
favorables en relacién con sus pares, reflejando una buena gestién de riesgo de Penta
Financiero. Sin embargo, a contar de 2023 la morosidad se incrementa situandose por
sobre afios anteriores, atribuible al deterioro crediticio de clientes puntuales, aunque
registrando una mejora en el Gltimo trimestre. No obstante, se registra un avance en la
morosidad de algunas operaciones de factoring, reflejado en el incremento de la
cobranza judicial en el desarrollo de 2024.

Adecuada gestion de riesgo de cartera mitiga el riesgo de default

Se considera que, dada la alta concentraciéon de cartera que posee Penta Financiero,
existe un riesgo potencial en la cartera. Sin embargo, el emisor cuenta con resguardos
en sus productos, tales como, la existencia de fianzas y codeudas solidarias, warrants,
prendas, hipotecas, entre otros.

Alza en el indice de riesgo, superando lo
alcanzado histéricamente

indice de Riesgo (provisiones/cartera bruta) -
Factoring
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Cobertura de la mora se mantiene robusta
Cobertura (provisiones / mora> 60 dias) -
Factoring

= = = = |ndustria Factoring
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

indice de renegociados disminuye tras peak
registrado en 2022, mientras que la cobranza
judicial aumenta al 3Q-2024
Castigos, cobranza judicial y renegociados
respecto a la cartera bruta - Factoring
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Nota: Deterioro en los indicadores de calidad de
cartera de la industria en ultimos periodos se
produce principalmente por efecto puntual de
Tanner SF.
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Estructura de financiamiento concentrada en instituciones bancarias, con acceso
a deuda publica a través de su linea de bonos

Histéricamente, Penta Financiero ha mantenido un financiamiento concentrado en lineas
bancarias, exhibiendo en algunos periodos obligaciones con el publico tras la emisién de
su primera linea de bonos en 2021. El emisor posee lineas adecuadamente diversificadas
entre los distintos bancos de la plaza, ademas de mostrar recurrentes renovaciones.

Al 3Q-2024 posee lineas de financiamiento con nueve bancos locales, de los cuales seis
presentan saldos disponibles, mas una linea con Tanner que no ha sido utilizada,
contando con margen para afrontar eventuales aumentos en colocaciones.
Adicionalmente, existe una linea de financiamiento con CORFO para financiar
operaciones de factoring.

Penta Financiero posee una linea de bonos vigente (N° 1.003) por UF 3.000.000, sin
registrar colocaciones vigentes a la fecha, pero manteniendo abierta la posibilidad de
recurrir a este fondeo si las condiciones de mercado resultan mas atractivas que la deuda
bancaria.

El perfil de fondeo es acorde a la naturaleza, escala y madurez de sus activos

En atencion a que las colocaciones se concentran en mayor medida en el segmento de
factoring, el cual es cursado en plazos de un afo, sobre todo a 30 dias, es relevante para
la operacion mantener un adecuado calce en dicha ventana de tiempo. Por su parte, las
operaciones de créditos, segundo segmento mas relevante del mix, presenta mayores
plazos en su vencimiento.

La compafiia monitorea su calce de activos y pasivos diariamente, estableciendo limites
por tramos de dias en funcién de un indicador interno que mide la suma de la caja,
valores negociables, vencimiento de las colocaciones y el 50% de las lineas bancarias
disponibles, lo que debe ser mayor al vencimiento de los pasivos.

A septiembre 2024, se registra un calce positivo en la banda mas corriente, mientras que
en la banda de 30 a 90 dias se presenta un desbalance, que no logra ser cubierto por la
banda a 30 dias. Esto se debe al traspaso de mediano a corto plazo de deuda bancaria,
dado el proceso de renovacién de algunas lineas. Para mitigar este impacto, la compafiia
cuenta con disponibilidad en sus lineas bancarias, junto al sélido respaldo que le brindan
sus accionistas, quienes son garantes de las obligaciones con instituciones financieras.

Las monedas con las que opera la compafiia se encuentran denominadas principalmente
en pesos y en menor medida UF y délares. Al 3Q-2024, se presenta un descalce muy
positivo en UF, y un adecuado balance en délares. La compaiiia evalla el descalce en
moneda extranjera en base a la diferencia de activos y pasivos en pesos al tipo de cambio
del dia, lo que no debera ser superior al 2% del patrimonio.

Descalce del tramo a 90 dias es mitigado por la disponibilidad que presentan las lineas bancarias
Calce de plazos a septiembre de 2024 — Penta Financiero S.A.

30290 90a 365 la2 +de 3 N
Activos (MMS) a 30 dias ’a a, Corrientes ~a 2 a 3 afios ~e
dias dias aros aros Corrientes
347
0

Cartera neta 71.664 40.221 47.271 159.157 2.779 760 1.808 5.34
Efectivo 1.607 0 0 1.607

Otros activos 2.667 0 2.995 5.330 9.173 4.023 47.539 60.734
Total Activos 75.939 39.889 50.267 166.094 11.952 4.783 49.347 66.082

dias dias arios arios Corrientes

Créditos Bancarios  62.543 64.502 30.240 157.285 0 13.904 0 13.904
Otros pasivos 1.422 152 1.290 2.864 1
Patrimonio 0 0 0 0 0 0 58.121 58.121
Total Pasivos 63.965 64.655 31.530 160.149 0 13.904 58.122 72.027
Descalce 11974 -24.766  18.737 5.945 11.951 -9.121 49.346 52.176

Fuente: Penta Financiero S.A.

Adecuado calce de monedas, con holgura en
UF y délares al 3Q-2024
Calce de monedas a septiembre de 2024

Activos 49.350  67.477  115.349
Pasivos y Patrimon -12.623 -67.217 -152.335
Descalce 36.727 259 -36.987

Fuente: Penta Financiero S.A.

Fondeo concentrado en bancos y patrimonio
a septiembre 2024

Estructura de financiamiento — Penta Financiero
S.A. (millones de pesos)

M Bancos Bonos H Deuda EERR
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Evaluacion de la fortaleza financiera: Adecuada

Ultima linea disminuye tras el peak registrado en 2022, dado el menor stock de
colocaciones y un menor desempefio de compaiiias asociadas

Histéricamente, Penta Financiero ha conseguido utilidades recurrentes, sustentadas en
una generaciéon de ingresos diversificada, una adecuada gestién del riesgo,
implementacién de desarrollos tecnoldgicos con foco en la generacidon de economias de
escala, entre otros. Adicionalmente, en los Ultimos afios la Ultima linea se ha visto
favorecida por el por el buen resultado en asociadas, correspondiente a Gama Servicios
Financieros y Fincar, con una participacién de un 33,33% en cada una.

Al cierre de 2022, la utilidad registré su maximo histérico impulsado por el crecimiento
de los ingresos, favorecido por el comportamiento de las tasas, inflacion y el délar, asi
como por la contribucién favorable del resultado en asociadas. Esto permitié mantener
una muy alta rentabilidad, similar a la obtenida en 2021, con un ROE en torno a un 34%.

Por su parte, a diciembre 2023, la Gltima linea decreci6é un 55,7% a doce meses, debido
a menores ingresos, lo que en parte fue compensado por un menor costo de venta, un
aumento de los cargos por riesgo y operativos. Junto a ello, se observé un menor
desempefio de compafiias asociadas, con una variacién anual negativa de 40,7%. Si bien
se registra una disminucién del ROE, el valor alcanzado se mantuvo acorde al histérico.

A septiembre 2024, la utilidad presenta una caida respecto de igual trimestre 2023,
explicado por una disminucién de los ingresos, dado el menor stock de colocaciones, asi
como una baja en el resultado en asociadas, explicado por el rendimiento negativo de
Fincar, mientras que Gama Servicios Financieros increment6 su utilidad en el periodo. La
caida en resultados gener6 un deterioro en la rentabilidad de la compaiiia, luego de
posicionarse constantemente en la parte alta del grupo de comparacién, registrando un
ROE de 8,1% en el periodo.

Utilidad denota una caida anual de 41,6% a septiembre 2024
Estado de resultados — Penta Financiero S.A. (principales cuentas en millones de pesos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Endeudamiento evidencia una mejora importante en los ultimos afios,
posicionandose incluso inferior a sus pares

Penta Financiero evidencié un crecimiento sostenido en su endeudamiento, situandose
por sobre la mayoria de sus pares y evidenciando una estrecha relacién con la evolucién
de las colocaciones. Al cierre de 2022 se registr6 una disminucion significativa del
endeudamiento, acorde con el robustecimiento del patrimonio, dado el mayor nivel de
utilidad, sumado a la menor actividad crediticia. A septiembre 2024, el indicador registra
3,0 veces, levemente bajo el cierre de 2023, debido al crecimiento de la base patrimonial
y la estabilidad del total de pasivos. Asi, el endeudamiento permanece favorable al
comportamiento histérico e inferior a compafiias comparables de similar escala.

Rentabilidad sobre el patrimonio presenta
un deterioro en el periodo, situandose bajo
sus pares

Evolucion de ROE - Penta Financiero S.A.
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Indicador de eficiencia empeora dada la
disminucién de los ingresos
Eficiencia (Gastos de administracion/Ingresos)
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Endeudamiento presenta una disminucién,
dado el fortalecimiento del patrimonio
Endeudamiento (Pasivos Exigibles/Patrimonio)
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Nota: Deterioro en los indicadores de rentabilidad de
la industria en ultimos periodos se ven impactados
en mayor magnitud por Tanner SF.
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Evaluacion del respaldo del controlador: +2 notches

El rating de la compafiia se obtiene aplicando la metodologia de Instituciones Financieras No Bancarias de ICR, la cual considera la
evaluacion del riesgo del negocio, riesgo financiero y otros factores de soporte. En particular, Penta Financiero cuenta con una
clasificacién del riesgo del negocio en categoria A- y un riesgo financiero considerado adecuado, que le permite mantener esta
categoria. Adicionalmente, su clasificacién de riesgo final considera el respaldo y apoyo de su controlador Empresas Penta S.A,, lo
cual le permite contar con una sélida garantia financiera y crediticia, lo que le permite acceder a un mayor rating que el alcanzado
intrinsecamente. Por lo tanto, la clasificacién asignada se encuentra sujeta a que los mecanismos de respaldo financiero y de gestién
que recibe por parte de su matriz se mantengan vigentes.

En base a lo anterior, el rating intrinseco de Penta Financiero (A-) se ajusta por el soporte del controlador, con un aumento de 2
notches hasta alcanzar una clasificaciéon en categoria A+.
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Instrumentos clasificados

Penta Financiero mantiene vigente una linea de bonos inscrita en la CMF en 2021 con el N°1003, por un monto maximo de UF 3
millones, por un periodo de diez afios. La compafiia se compromete a mantener los indices y/o relaciones financieras que se indican
a continuacion:

1. Un nivel de endeudamiento no superior a siete veces.
2. Mantener activos libres de gravamenes a lo menos 0,75 veces el monto insoluto del total de deudas no garantizadas.
3. Un patrimonio total superior a UF 692.000.

En opinién de esta clasificadora, los covenants establecidos son asumibles por Penta Financiero S.A. considerando su comportamiento
histérico. Al cierre de los estados financieros de septiembre 2024 la compafiia no cuenta con colocaciones vigentes.

Por ultimo, en consideracién que la compafiia mantiene una clasificaciéon de solvencia en categoria A+ con tendencia “Estable” la
clasificacion de su linea de bonos se ratifica en categoria A+.

Evolucion de ratings

Fecha Solvencia Rating Linea de Bonos Tendencia Motivo
mar-19 A+ A+ Estable Primera Clasificacion
mar-20 A+ A+ Estable Resefia Anual
mar-21 A+ A+ Estable Resefia Anual
mar-22 A+ A+ Estable Resefia Anual
feb-23 A+ A+ Estable Resefia Anual
feb-24 A+ A+ Estable Resefia Anual
feb-25 A+ A+ Estable Resefia Anual

Definicion de categorias

Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

La subcategoria “+ “denota una mayor proteccién dentro de la categoria.
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LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA
O SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES
DE CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE
CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER
FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO
ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O
HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA
O DE INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS
CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION
PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA
INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR
O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TOMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE
ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN
EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO BENCHMARK,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN BENCHMARK.

Toda la informacioén incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al emitir una clasificacién de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes.
Sin embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de clasificacion o en la
elaboracion de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente a
cualesquiera personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién
aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o
proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias futuras o (b)
pérdidas o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestiéon no haya sido objeto de clasificacion de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafos directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante, el
fraude, una conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos,
empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada
con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencion de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el disefio
o implementacion del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al mismo
tiempo, declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacion publica presentada a la Comision para
el Mercado Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacion proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima como correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecanicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA" sin
garantia de ningln tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera
fiables incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacién de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de forma
independiente la informacion recibida en este proceso o en la preparacion de su certificacion.
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