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Penta Financiero S.A.
Informe de clasificaciéon de riesgo anual

ICR Clasificadora de Riesgo ratifica en categoria A+ con tendencia Estable la solvencia y bonos

de Penta Financiero S.A. La clasificacién se fundamenta en:

K3
o

3

El controlador de la sociedad, Empresas Penta S.A., proporciona una sélida garantia
financiera y crediticia a su filial, asi como aporta con su experiencia y contactos en el
negocio financiero. Lo anterior se ve plasmado en las comfort letters de propiedad y
administracién otorgadas a sus acreedores bancarios y por los recursos que mantiene
disponible para su filial, través de una linea de crédito.

Escala de colocaciones relevante y acorde a su estrategia de diversificacién de productos,
lo que ha permitido aumentar el tamafo de cartera. Durante los dltimos afios, el
incremento de su escala, acompafiado de una adecuada gestion del riesgo le ha otorgado
utilidades crecientes. Sin embargo, la baja diversificacion de clientes es un flanco de riesgo,
ya que los 20 mayores clientes concentran a septiembre de 2022 el 58% de la cartera,
exponiendo sus resultados a un rapido deterioro ante eventuales casos de default de alta
exposicién.

La empresa se encuentra abocada a la digitalizacién, automatizacién de procesos y
fortalecimiento de canales digitales, que a la fecha le ha permitido incrementar su volumen
de operaciones, en conjunto con sus niveles de rentabilidad. En esta linea se destaca el
inicio de operaciones de Guou Finance, Fintech que a través de una plataforma gestién y
financiamiento online otorga servicios de gestion de facturas, control de proveedores y
clientes, entre otros. Dicha plataforma no solo favoreceria el volumen de venta de la
empresa, si no que también los niveles de atomizaciéon de la cartera.

El riesgo de la cartera —provisiones sobre colocaciones brutas— se ubica debajo del
promedio de la industria. El nivel de sus indicadores muestra que, si bien las colocaciones
estan menos atomizadas que el promedio de sus pares, los clientes han mantenido un buen
perfil crediticio. Lo anterior se ratifica en bajos indices de morosidad.

Penta Financiero ha exhibido un financiamiento concentrado en lineas bancarias. A
septiembre de 2022, posee nueve lineas bancarias. Adicionalmente, posee una linea de
bonos vigente (N°1003) por UF 3.000.000, la cual fue utilizada el 13 de mayo del 2021, para
la colocacion del bono serie E, equivalente a UF 1.000.000, con un plazo de tres afios.
Penta Financiero ha obtenido utilidades y rentabilidades crecientes gracias a una adecuada
escala de negocio. Tras un mejor resultado operacional, un nivel de gastos controlado, y un
mayor resultado por parte de las filiales, a septiembre de 2022, Penta Financiero registré
una utilidad récord, de $12.712 millones, lo cual denota un incremento en 43,48% en
relacién con septiembre de 2021. Cabe destacar, que la utilidad no solo registra una cifra
récord para el periodo de analisis, si no que ya supera lo obtenido al cierre de 2021.
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ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Empresa se beneficia de la fortaleza financiera de su matriz y de la

experiencia de sus accionistas en el negocio financiero

La sociedad ha mantenido su estructura de propiedad, como también su modelo
de negocio

El accionista mayoritario y controlador de la sociedad es Empresas Penta S.A., a través de
su vehiculo de inversién Inversiones Banpenta Il Ltda. La empresa recibe el apoyo de sus
accionistas mediante el soporte financiero de su controlador —respaldado con comfort
letters de propiedad y administraciéon—, sumado a una buena disponibilidad de recursos
tanto de la matriz como de su vehiculo de inversién. Por su parte, el resto de los
accionistas poseen un alto involucramiento en la gestién de la sociedad, donde algunos
son parte del directorio y otros desempefian cargos gerenciales.

El afio 2015, el controlador redujo su participacién a un 61% de la propiedad, para facilitar
el ingreso a algunos ejecutivos de la alta gerencia del ex Banco Penta. Lo anterior llevé a
un cambio de estrategia, que implicé realizar una fuerte diversificacién de los productos
de la cartera, junto con una completa trasformacién digital, de manera de posicionarse
mejor en una industria mas competitiva, donde el desarrollo tecnolégico y el manejo del
riesgo operacional son cada vez mas relevantes.

Estrategia de negocio focalizada en la transformacion digital y desarrollo
tecnolégico

La organizacién cuenta con gerencias dedicadas a la estrategia tecnolégica y al desarrollo
de nuevos canales y negocios. La gerencia de transformacién digital (TD) se encarga de
la implementacion y mantencion del desarrollo tecnolégico a nivel transversal de la
empresa, la gerencia de innovacion se ocupa del desarrollo de los sistemas, mientras que
la gerencia de canales digitales busca potenciar la comercializaciéon de productos via web.
Por otro lado, se destaca durante el 2022 el inicio de operaciones de Guou Finance,
Fintech que a través de una plataforma gestién y financiamiento online otorga servicios
de gestion de facturas, control de proveedores y clientes, gestion de pagos y
financiamiento de cuentas a empresas.

Industria de factoring y leasing exhibe un decrecimiento de cartera
durante el 2022

La actividad de factoring y leasing experimenté un crecimiento importante hasta 2019,
tanto para las colocaciones realizadas por instituciones no bancarias como para la banca
tradicional.

Tras un 2020 con una reduccién de la actividad econémica, mayor liquidez y restricciones
de movilidad, los niveles de colocaciones de la industria se vieron disminuidos. La crisis
también gener6é un debilitamiento econémico de los clientes, lo que provocd un
deterioro de la calidad de cartera de las empresas de F&L, especialmente la cartera
renegociada. Posteriormente, durante el 2021, existié una recuperacién importante en el
nivel de colocaciones, producto del término de las cuarentenas y la recuperacién en la
actividad econdémica. Junto a ello, los indicadores de calidad de cartera se vieron
favorecidos, en particular el indice de riesgo, el cual registr6é los menores niveles dentro
de los ultimos afios.

Al 3Q-2022, se observa una disminucién en las colocaciones netas en relacion al cierre
de 2021, asociada principalmente a una caida en la cartera de factoring. A su vez, el
indice de riesgo aumenta en relacion al cierre de 2021, retomando los niveles
prepandémicos.

Penta Financiero S.A. es una sociedad
anénima cerrada constituida en 2002 con el
objeto de prestar servicios de asesoria
financiera. En 2006, luego de ser adquirida por
Empresas Penta S.A., se ampli6 al negocio del
Factoring y Leasing, pasando a llamarse Penta
Financiero el afio siguiente.

En 2018, la empresa entr6 al negocio del
crédito automotriz tras la compra del 44,07%
de la propiedad de MundoCrédito S.A.

Posteriormente, la sociedad suscribié un
acuerdo de inversiébn y asociacion para
realizar un proceso de reorganizacion que
comenzé el 1 de enero de 2021. En el
acuerdo, Penta Financiero S.A. en conjunto de
otros accionistas (entre los cuales se
encuentra Inversiones y Comercio Eurofrance
S.A) constituyen la nueva filial Fincar SpA.

PROPIEDAD

Inv. Banpenta Il Ltda. 61%
Linz Ltda. 18%
Espro Il Ltda. 14%
Ribilla SpA 7%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

DIRECTORIO

Marco Comparini Presidente
Oscar Buzeta Director
Pablo Délano Director
Juan Pablo Ureta Director
Javier Peters Director

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF




RESENA ANUAL DE CLASIFICACION

ICR CLASIFICADORA DE RIESGO

Adecuada escala de colocaciones con baja atomizacién de clientes

Ampliacion en el mix de productos ha permitido incrementar y rentabilizar
rapidamente la cartera

A lo largo de los afios, Penta Financiero S.A. ha exhibido un fuerte crecimiento de su
cartera, gracias a la estrategia de diversificacion de productos de su portafolio, que
incluyé la comercializaciéon de productos como capital preferente y créditos, entre
otros. Al cierre de 2021, registré una cartera de $222.749 millones, 19,36% por sobre lo
obtenido en 2020, causado por un incremento en factoring convencional, en particular
con un aumento en facturas y pagarés.

A septiembre de 2022, la compafiia mantiene su pool de productos concentrado en
factoring convencional, y créditos, posicionandose como la tercera cartera mas grande
de la muestra de empresas. Cabe destacar que desde el 2021, debido a decisiones
estratégicas, la empresa ha disminuido su venta de capital preferente, lo cual ha
reducido la exposicién a industrias como la inmobiliaria.

Historicamente, el crecimiento de la cartera ha sido impulsado por negocios distintos al factoring
convencional
Colocaciones netas totales (MM$) — Penta Financiero S.A.
M Factoring Convencional M Capitales Preferentes B Créditos M Financiamiento Inventario M Leasing
300.000
222.749

209.694
200.000 179.007 186.625

148.653

100000 72215 25476 PEmM

dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 sept-22
Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Durante el 2022, cartera disminuye su exposicion al sector inmobiliario y de
construccion, manteniendo una baja atomizacion

Uno de los factores de riesgo de la cartera de colocaciones es la baja atomizacion entre
sus clientes, lo cual la hace vulnerable a un rapido deterioro ante pocos casos de
default. Sin embargo, Penta Financiero mantiene un constante monitoreo en la
suscripcion de riesgo, acotando exposiciones en industrias donde existe mayor
incertidumbre. A septiembre de 2022, la empresa ha disminuido su exposicion al sector
inmobiliario (20%) y de construcciéon (9%), en comparacién al cierre de 2021.
Actualmente la industria de desarrollo inmobiliario y construccién enfrenta una serie
de riesgos que incluyen una demanda inmobiliaria ralentizada, y niveles de inversién en
construccion susceptibles a disminuir debido a la incertidumbre politica y econdmica.

Al cierre del 2021, cartera disminuye su exposicion en el sector inmobiliario, pero este Gltimo se
mantiene como el mas relevante en términos de participacion

Evolucién de la cartera bruta por sector econémico
M Actividades Inmobiliarias
B Construccion

Agricola, Ganaderia y Forestal
W Comercio Mayorista
Industria Manufacturera Servicios Profesionales
M Inversiones W Alimentos
M Transporte y Telecomunicaciones m Otros
W Comercio Minorista

sept-22 9% 6% RN 5% 9% 6%
dic-21 13%  10% BEPANETN 8% 7% 5%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF y de la empresa

COLOCACIONES NETAS PENTA

FINANCIERO S.A.

Créditos se posiciona con la mayor
participacion de cartera bruta
Cartera bruta por productos al 3Q-2022

m Créditos = Facturas
Pagarés = Contratos
= Capitales Pref. = Confirming

m Leasing = Otros

R

SV Cartera bruta
$209.694
millones

30,0%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Penta Financiero se ubica en el tercer lugar
en colocaciones, dentro de las empresas de
F&L inscritas en la CMF

Colocaciones netas de factoring y leasing de las
empresas inscritas en la CMF (millones de pesos)

Tanner
Security
penta [ 200.694
EuroCapital [N 179.458
Incofin - 101.697
Factotal S.A. [l 101.150
progreso  [Ji| 77.341
Interfactor [J| 41.400

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Penta Financiero exhibe un incremento en su
concentracion de cartera
Evolucioén de la concentracién de la cartera bruta
— Penta Financiero S.A.
e 10 Mayores Clientes
= 10 Mayores Deudores
=20 Mayores Clientes
e 20 Mayores Deudores

0

~58%
55% san 5% o,
47% 46% % ’

9 429 3
45% 39%  39% 40%

35% 319 /31% 31%
25%  28%
15% 19%

27%  25%

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Penta Financiero cuenta con una buena calidad de cartera, pero e @D P T T
dada su alta concentraciéon, es susceptible a defaults de alta

Penta Financiero mantiene un indicador de

exposicion riesgo favorable en relacién con la industria
indice de Riesgo - Industria Factoring

Riesgo de cartera se mantiene acotado y favorable en relacién con la industria e Sist. Factoring === pPenta

Histéricamente el indice de riesgo de la cartera de factoring se ha ubicado por debajo o 3,19%

cercano al promedio de la industria. Por lo tanto, aunque las colocaciones estan menos
atomizadas al comparar con el sistema, Penta Financiero ha realizado una correcta
gestion a la hora de comercializar sus productos y evaluar el perfil crediticio de sus
clientes.

Al cierre del 2021, el indice de riesgo alcanzé un 1,34%, manteniéndose estable en
relacion al mismo periodo del afio anterior. Sin embargo, al 3Q-2022, el indice de riesgo
exhibi6é un incremento, alcanzando un 2,14% asociado a un aumento en las provisiones,
y a una disminucién en la cartera. Pese a lo anterior la empresa mantiene un indice de
favorable en relacion a la industria.

. . . NI RN A R I DA A2
Respecto al indice de renegociados, durante septiembre de 2022, este alcanza un 2,01%, & ¢ ¥ ¢ ¢ ¢ &
. . . D)
reflejando un incremento con respecto al cierre de 2021. Pese al aumento, es relevante y ,
. . . . R X Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
destacar que el indice se mantiene por debajo del 2,22% registrado por la industria.
A lo largo de los afios, Penta Financiero ha mantenido un indice de mora favorable con relacién a indice de renegociados converge a los
la industria niveles de industria
Mora > 60 dias sin incluir Capital Preferente — Industria Factoring Evolucion del indice de renegociados
am— Sist. Factoring am— Penta (renegociaciones / colocaciones netas mas
provisiones)
4,51% 4,43% .
3 58% H Sistema H Penta
3,31%
\N4% 2,43% 3,50% ) g;
1,69% BQ\ o
3,00% ;22
e 052% _080% 042% 045% 01 -2 2
2,50% - RN
) : ! : : ) : se ] ©
dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 sept-22 '%\r e ~N
Fuente: Elaboracién propia con informacion de la empresa 2,00% - o
. . . . . . 1,50%
Pese a incremento en niveles de morosidad, niveles se mantienen por debajo a los o2 o2
. . . 0
de la industria 100x e B = S
A lo largo de los afos, el indice de mora mayor a 60 dias se ha mantenido en niveles = °
favorables en relacién con la industria, reflejando una buena gestién de riesgo de Penta 0.50% I I
Financiero. Al cierre de 2021, la mora mayor a 60 dias registré un 0,18%, registrando un 0,00%
minimo historico en relacién al cierre de afios anteriores. Durante el 2022, la industria Q2O D
ha exhibido un incremento en los niveles de morosidad, lo cual también ha afectado al & &

emisor, sin embargo, Penta Financiero mantiene una mora mayor a 60 dias favorable en
relacion al resto de empresas comparables. Cabe sefialar que el aumento en morosidad
del emisor se explica por el retraso de pagos de un grupo reducido de empresas.

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Penta Financiero posee una adecuada gestion de riesgo de cartera que mitiga el
riesgo de default

Se considera que, dada la alta concentraciéon de cartera que posee Penta Financiero,
existe un riesgo potencial en la cartera, en la cual el default de un nimero reducido de
clientes podria tener un fuerte impacto en los principales indicadores de riesgo. Sin
embargo, el emisor cuenta con resguardos en sus productos, tales como, la existencia de
fianzas y codeudas solidarias, warrants, prendas, hipotecas, FOGAIN entre otros, que
acomparfiados de una adecuada suscripcién de riesgos, permiten a la empresa mantener
indicadores de calidad de cartera favorables.
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Calce adecuado en monedas y plazos, acompaiiado de un
financiamiento concentrado en lineas bancarias y mercado de
bonos

Fuentes de financiamiento se concentran en endeudamiento bancario y bonos

Durante los ultimos afios, Penta Financiero ha exhibido un financiamiento concentrado
en lineas bancarias. No obstante, la empresa mantiene lineas con diferentes bancos de
la plaza, las cuales han sido renovadas recurrentemente, lo que denota una adecuada
gestién y comportamiento de pago por parte de la empresa.

A septiembre de 2022, posee nueve lineas bancarias con diferentes bancos, y una linea
de financiamiento con CORFO de menor tamafo. Adicionalmente, Penta Financiero
posee una linea de bonos vigente (N°1003) por UF 3.000.000, la cual fue utilizada el 13
de mayo del 2021, para la colocacion del bono serie E, equivalente a UF 1.000.000, con
un plazo de tres afios.

Perfil de fondeo muestra un descalce a 30 dias, que es subsanado con lineas de
financiamiento, y holgura en tramo de 30 a 90 dias.

Dado que gran parte del factoring es cursado en plazos de 30 a 90 dias, es relevante para
la operacion del negocio mantener un calce adecuado en dicha ventana de tiempo. A
septiembre de 2022, existe un desbalance en los activos y pasivos a 30 dias, explicado
principalmente por las obligaciones de créditos bancarios. Sin embargo, contemplando
la disponibilidad de lineas bancarias, la rotacion de cartera, y la politica de liquidez, Penta
Financiero hace frente a este descalce, el cual es subsanado con la holgura de 30 a 90
dias.

Respecto al perfil de pagos en obligaciones no corrientes, el mayor descalce se da en el
plazo de 1 a 2 afos, debido al vencimiento del bono serie E, que debera pagarse durante
el 2024. Dicho monto es compensado con la holgura que existe en el calce de activos y
pasivos corrientes.

El perfil de fondeo es acorde a la naturaleza, escala y madurez de sus activos
Calce de plazos a septiembre de 2022 — Penta Financiero S.A.

. ~ 30a90 90 a 365 . 1a2 2a3 +de 3 No
Activos (M$) a 30 dias y ’ Corrientes _ - ~ . Total
dias dias afios afios afios Corrientes
Cartera neta 83.967 76.615 39.012 199.595 2.920 1.599 4.071 8.590 208.184
Efectivo y
equivalente 12.453 - - 12.453 - - - - 12.453
Otros activos 988 778 390 2.156 1.768 1.325 28.443 31.536 33.692
Total Activos 97.408 77.393 39.402 214.203 4.688 2.924 32.514 40.126 254.329
. . 30a90 90 a365 . +de 3 No
Pasivos (MM$) a 30 dias . . Corrientes _ _ )
dias dias al afios Corrientes
Créditos Bancarios 130.039 19.424 12.727 162.191 - - 4.622 4.622 166.813
Obligaciones con el
publico 73 - - 73  33.718 - - 33.718 33.791
Otros pasivos 490 2.307 -604 2.193 10 3 3 16 2210
Patrimonio - - - - - - 51.515 51.515 51.515

Total Pasivos 130.602 12.123 164.457  33.728 56.140 89.872  254.329

Decalce sept-22
(M$) -33.194 27.279 49.746  -29.040 2.921 -23.626 -49.746
Fuente: Penta Financiero S.A.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Holgura en UF compensa descalce en otras
monedas
Calce de monedas a septiembre de 2022

Cifras en

UF Délar Pesos
(MMS$)
Activos 58404 12166 74759
Pasivos y
Patrimonio  -58105 2°0° 74419
Descalce 299 -139 -160

Fuente: Penta Financiero S.A.

Durante el 2021, emision de la serie E,
favorecio diversificacion en la estructura de
financiamiento de Penta Financiero
Evolucién de estructura de financiamiento —
Penta Financiero S.A.

MW Bancos  Deuda EERR
M Patrimonio M Otros Pasivos

sept-22 36.001
dic-20

dic-19

dic-17

0 100.000 200.000 300.000

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Penta Financiero S.A.
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Riesgo financiero se ve favorecido por altos niveles de rentabilidad

A septiembre de 2022, emisor registra altos niveles de rentabilidad en relacién
con la industria

A partir de 2015, Penta Financiero ha conseguido utilidades crecientes, lo cual se explica
principalmente, por el incremento de los ingresos provenientes de la diversificacion de
su cartera de productos (capital preferente, financiamiento de inventarios y leasing), lo
que le ha permitido alcanzar una escala adecuada de negocio.

Al cierre de 2021, se exhibi6 un aumento en los ingresos de la empresa, debido al
incremento en colocaciones, en las tasas, e inflacion. Por otro lado, el costo de venta se
mantuvo al alza debido a mayores reajustes en bonos emitidos y reajustes de créditos
obtenidos. Lo anterior desencadené un incremento en el margen operacional de un 18%
en relacién con 2020, que en conjunto de un mayor resulto por concepto de filiales,
alcanz6 una utilidad de $11.958 millones.

Al 3Q-2022, los ingresos registraron $26.454 millones, superando los $24.756 millones
obtenidos al cierre de 2021, explicado por una mayor diferencia de precio en
operaciones y reajustes de moneda. Por otro lado, el costo de venta se vio impulsado
por reajustes de bonos e intereses de créditos bancarios, que terminaron por gatillar un
margen operacional de $15.035 millones, 28,08% superior a lo obtenido al 3Q-2021.

Tras un mejor resultado operacional, un nivel de gastos controlado, y un mayor resultado
por parte de las filiales, a septiembre de 2022, Penta Financiero registré una utilidad
récord de $12.712 millones, lo cual denota un incremento en 43,48% en relacién con
septiembre de 2021.Cabe destacar, que la utilidad no solo registra una cifra récord para
el periodo de analisis, si no que ya supera lo obtenido al cierre de 2021.

Al 3Q-2022, Penta Financiero presenta utilidades récord, favorecido por un mejor desempefio

operacional, e incremento en resultado de sus filiales
Estado de resultados — Penta Financiero S.A.

(MM$ de cada periodo)
Ingresos de actividades ordinarias 12111 15.783 19.532  21.053 24.756 17.181 26.454

Costos de venta -3.377 -5.292 -7.051 -7.563 -8.839 -5442 -11.419
Margen Operacional 8.734 10.491 12.481 13.490 15.917 11.739 15.035

Gastos de adm. y ventas -5.692 -6.493 -6.783 -7.039 -7.512 -5406 -6.276
Resultado de explotacion 3.041 3.998 5.698 6.451 8.405 6.333 8.759
Otros resultados 46 24 -62 -281 -4 286 640
Resultado Filiales 554 1.140 964 659 5.625 3.829 5.234
Ganancia antes de impuestos 3.641 5.162 6.600 6.829 14.027 10.447 14.633
Impuesto a la renta -671 -1.002 -1.302  -1.619 -2.069 -1.587 -1.921

Utilidad (Perdida) del ejercicio 2.970 4.160 5.298 5.210 11.958 8.860 12.712
Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
Nota: El costo de venta incluye los gastos de provisiones de cartera

Durante el 2022, endeudamiento de Penta Financiero exhibe una fuerte mejora,
posicionandose por debajo de los niveles de industria

A lo largo de los afios, Penta Financiero mantuvo un nivel de endeudamiento por sobre
los niveles de industria. La implementacién de nuevos productos, y la mayor actividad
en el negocio presiond los niveles de endeudamiento. Sin embargo, el incremento en
los resultados de dltima linea, en conjunto de una disminucion en los pasivos, gatillaron
que al 3Q-2022, el endeudamiento alcanzara las 3,9 veces, posicionandose por debajo
de los niveles de la industria, y exhibiendo una fuerte mejora en relacién a la 5,8 veces
registradas al cierre de 2022.

RIESGO FINANCIERO

Al 3Q-2022, Penta Financiero se posiciona con
la segunda mayor utilidad de la industria
Utilidad de empresas de factoring y leasing

MW sept-22 M sept-21

Security Y 115?7076
Factotal S.A. 450835
EuroCapital 3 %26050
Progreso 23331693
3.079
Coval 154

1.878
Interfactor 443

: 1.173
Incofin 5,082

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

ROA y ROE se mantienen por sobre los nivel(
de la industria
Evolucién de ROA — Penta Financiero S.A.
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

Al 3Q-2022, endeudamiento del emisor

converge a niveles de la industria.

Endeudamiento (Pasivos Exigibles/Patrimonio)
—SStEMQ em— Penta Limite
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Fuente: Elaboracién propia con datos CMF
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Instrumentos clasificados

Para diversificar sus fuentes de financiamiento, Penta Financiero S.A. inscribi6 en la CMF
con el N°1003 su primera linea de bonos corporativos por un monto de UF 3 millones
por un periodo de diez afios. A la fecha, con cargo a la linea, se han inscrito las series A,
B,C,D,EyF.

Penta Financiero S.A. se compromete a mantener los indices y/o relaciones financieras
que se indican a continuacion:

1. Un nivel de endeudamiento no superior a siete veces.

2. Mantener activos libres de gravamenes a lo menos 0,75 veces el monto insoluto
del total de deudas no garantizadas.

3. Un patrimonio total superior a 692.000 UF.

En opinion de esta clasificadora, los covenants establecidos son asumibles por Penta
Financiero S.A. considerando su comportamiento histérico. Conforme a lo anterior, a
septiembre de 2022 la sociedad cumple con los covenants establecidos para sus lineas
de bonos.

Por altimo, en consideracion que la compafiia mantiene una clasificacion de solvencia
en categoria A+ con tendencia “Estable” la clasificaciéon de su linea de bonos se ratifica
en categoria A+.
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Evolucion de ratings

Solvencia Rating Linea de Bonos Tendencia Motivo
mar-19 A+ A+ Estable Primera Clasificacion
mar-20 A+ A+ Estable Resefia Anual
mar-21 A+ A+ Estable Resefia Anual
mar-22 A+ A+ Estable Resefia Anual
feb-23 A+ A+ Estable Resefia Anual

Definicion de categorias

Categoria A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

La subcategoria “+ “denota una mayor proteccién dentro de la categoria.
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Anexo 1: Estado de Situacion Financiera de Penta Financiero S.A.

Total Activos Corrientes

Efectivo

Deudores comerciales y otras CxC

CxC EERR

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total Activos No Corrientes

Inversiones Filiales

Deudores comerciales y otras CxC

PPE
Activos por impuestos diferidos

Otros
Total Activos

Total Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros

CxP Comerciales

CxP EERR

Otras provisiones a corto plazo
Pasivos por impuestos

Otros pasivos no financieros
Total Pasivos No Corrientes
Otros pasivos financieros
Otros pasivos no financieros

Total Patrimonio
Total Pasivos

Fuente: Elaboracién propia con datos CMF

86.039.239
1.841.667
83.972.465

225.107
19.636.356
6.092.593
11.419.500
272.944
1.819.713

31.606
105.675.595

80.755.480
77.480.692
873.559
58
88.522
128.912
2.183.737
5.439.218
5.439.218

19.480.897
105.675.595

130.269.864
879.465
128.424.423
121.622
588.976
255.378
34.775.266
13.867.672
18.816.923
239.387
1.831.946

19.338
165.045.130

135.564.967
132.298.281
1.007.226

905.188
1.354.272
2.250.000
2.250.000

27.230.163
165.045.130

159.838.453
4.182.875
153.538.900
353.808
1.447.196
315.674
40.342.467
14.516.284
23.959.595
199.668
1.478.314

188.606
200.180.920

166.498.842
152.132.133
2.069.727
9.415.227
894.623
1.987.132
3.994.193
3.927.669
66.524

29.687.885
200.180.920

160.629.676
239.753
158.737.429
940.659
475.573
236.262
43.159.478
15.367.821
25.367.129
110.956
1.407.102

906.470
203.789.154

163.981.818
149.968.405
710.078
9.374.834
1.068.382
2.860.119
7.242.820
7.234.101
8.719

32.564.516
203.789.154

214.984.086
9.717.115
202.734.964
2.159.550
319.882
52.575
41.726.662
22.088.299
17.063.019
47.778
1.260.102

1.267.464
256.710.748

178.952.377
163.552.399
473.600
9404446
1.193.524
547.817
3.780.591
39.922.572
39.809.702
112.870

37.835.799
218.874.949

214.203.057
12.452.633
199.669.635
1.964.584
16.083
100.122
40.125.946
27.476.708
8.589.614
32.159
1.624.128

2.403.337
254.329.003

164.457.200
162.264.241
395.487
986.499
641.942
169.031
38.356.484
38.340.018
16.466

51.515.319
202.813.684

Penta Financiero S.A.
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LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPANIA CLASIFICADORA DE RIESGO LIMITADA (“ICR”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES
ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS
PUBLICACIONES DE ICR INCLUIR OPINIONES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE
CARACTER FINANCIERO A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE
CLASIFICACION Y DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER
FINANCIERO ENUNCIADAS EN LAS CLASIFICACIONES DE ICR. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO DE ICR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO
ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O
HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE
INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS CLASIFICACIONES DE
RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y PUBLICACIONES DE ICR CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA
EN PARTICULAR. ICR EMITE SUS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A
CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE ICR, AL IGUAL QUE LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSIONISTAS
MINORISTAS Y PODRIA SER INCLUSO TEMERARIO E INAPROPIADO, POR PARTE DE LOS INVERSIONISTAS MINORISTAS TIMAR EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO
DE ICR O LAS PUBLICACIONES DE ICR AL TOMAR SU DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA CONTACTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA
SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE ICR.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LAS PUBLICACIONES DE ICR NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO
BENCHMARK, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO
UN BENCHMARK.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por ICR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se provee “TAL COMO ESTA”, sin garantia de ningln tipo. ICR adopta todas las medidas necesarias para que
la informacién que utiliza al emitir una clasificacion de riesgo sea de suficiente calidad y de fuentes que ICR considera fiables, incluidos, en su caso, fuentes de terceros independientes.
Sin embargo, ICR no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de clasificacion o en la
elaboracion de las publicaciones de ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes y proveedores no asumen ninguna responsabilidad frente
a cualesquiera personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la
informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacion, incluso cuando ICR o cualquiera de sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes,
licenciantes o proveedores fuera notificado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) pérdidas actuales o ganancias
futuras o (b) pérdidas o dafios ocasionados en el caso que el instrumento financiero en cuestiéon no haya sido objeto de clasificacién de riesgo otorgada por ICR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, ICR y sus directores, ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores no asumen ninguna responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo, pero no limitativo, a negligencia (excluido, no obstante,
el fraude, una conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de ICR o cualquiera de sus directores,
ejecutivos, empleados, agentes, representantes, licenciantes o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de
o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

ICR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA
UN FIN DETERMINADO SOBRE CLASIFICACIONES DE RIESGO Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION ENTREGADA O EFECTUADA POR ESTA EN FORMA ALGUNA.

En cuanto a la certificacion de los Modelos de Prevencién de Delitos, que es un servicio que ICR presta, ICR declara que ni ésta ni ninguna persona relacionada, ha asesorado en el
disefio o implementacién del Modelo de Prevencion de Delitos a las personas juridicas que estan siendo certificadas o a una entidad del grupo empresarial al cual ellas pertenecen. Al
mismo tiempo, declara que tampoco forma parte de dicho grupo empresarial. Toda la informacién contenida en este documento se basa en la informacién publica presentada a la
Comisién para el Mercado Financiero ("CMF"), a las bolsas de valores, informacién proporcionada voluntariamente por el emisor y obtenida por ICR de fuentes que estima como
correctas y fiables.

Atendida la posibilidad de errores humanos o mecénicos, asi como otros factores, sin embargo, toda la informacién contenida en este documento se proporciona "TAL COMO ESTA"
sin garantia de ningun tipo.

ICR adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al certificar un Modelo de Prevencion de Delitos sea de calidad suficiente y de fuentes que la ICR considera
fiables incluyendo, cuando corresponde, fuentes de informacion de terceros independientes. No obstante, ICR no es un auditor y no puede en todos los casos verificar o validar de
forma independiente la informacion recibida en este proceso o en la preparacion de su certificacion.

10 Penta Financiero S.A.



